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 ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ประธานธนาคารกลาง

ยุโรปยังมีมุมมองเชงิบวกต่อเศรษฐกจิ แต่ส่ง

สญัญาณเพือ่ผอ่นคลายมมุมองของตลาดลงบา้ง

โดยกล่าวว่าเศรษฐกจิของยูโรโซนอาจไม่ไดด้ี

อย่างที่คาดการณ์ไวก้่อนหนา้นี้  และจะเป็น

สาเหตใุหอ้ตัราเงนิเฟ้อไมไ่ดป้รับตัวเพิม่ขึน้อยา่ง

รวดเร็ว จึงจ าเป็นตอ้งด าเนินนโยบายการเงิน

แบบผอ่นคลายตอ่ไป 

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์
ปรับลดลงมาอยู่ทีร่ะดับ 89.85 ค่าเงนิยูโรแข็ง
ค่าขึ้นภายหลังจากค าแถลงของนายมาริโอ 
ดราก ีประธานธนาคารกลางยโุรป ตอ่เศรษฐกจิ
ซึง่เป็นไปในทศิทางทีด่ ีค่าเงนิสกลุเอเชยีสว่น
ใหญแ่ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

 USD/THB ลดลงมาอยูท่ีร่ะดับ 31.32 คา่เงนิ
บาทยังโนม้แข็งค่าต่อเนื่องและเคลื่อนไหว
สอดคลอ้งกบัคา่เงนิอืน่ในภมูภิาค 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ แถลงการณ์ของ
นายโพเวลต่อรัฐสภาสหรัฐฯ ความเห็นของ
นายควอเรสสมาชกิเฟดและนายวายดแ์มนของ
ธนาคารกลางยุโรป ยอดค าสั่งซือ้สนิคา้คงทน
สหรัฐฯ ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯ ดัชนี
ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคยุโรป และอัตราเงนิเฟ้อ
เยอรมนี 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

26-Feb 1.11 1.18 1.30 1.39 1.38 1.59 1.85 2.15 2.54 2.72 2.92 3.10

Change (bps) -0.08 -0.24 -0.27 -0.25 -0.76 -0.11 -0.66 -0.70 -0.66 -0.67 -0.69 -1.02

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 26-Feb 1.51280 1.52892 1.53986 1.57366 1.70131 1.96430

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

26-Feb 1.30 1.40 1.40 1.41 27-Feb

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

26-Feb 0.78412 0.86228 0.99703 1.22193 26-Feb

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

27-Feb Bid/Ask 1.12/1.15 1.38/1.41 1.62/1.65

KBank counter rate 

(against THB)
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USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.538 38.475 38.200 38.900 Sideway Down

29.2420 29.2380 29.0000 29.6000 Sideway Up

106.93 106.92 106.40 107.20 Sideway Up

1.2324 1.2316 1.2293 1.2375 Sideway Down

27-Feb 26-Feb Support Resistance Trend

31.24 31.30 31.10 31.40 Sideway

43.38 43.53 44.40 -0.72 / 4.75

0.2897 0.2906 0.2987 0.6953 / 5.2172

31.07 31.17 31.47 -4.68 / 1.96

38.13 38.23 38.96 0.34 / 8.34

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.81/1.84 1.99/2.02 2.235/2.285 2.46/2.51

4yr 5yr 7yr 10yr

1.64800 1.98419 2.20113

1m 3m 6m

Thai Bond Market 26-Feb Change 2.86 -1.2 bps

1333.66 0.04

Spot Gold ($ /oz) %change

27-Feb

1.50

Total Return Index 275.60 0.10 2.23 -1.2 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,198,978.70 -105,138.06 63.91 0.36

26-Feb

1.50

Market Turnover (Bt mn) 72,191.36 13,671.99 2,779.60 32.30
Foreign Net Position (Bt mn) 115.86 1,905.50 89.85 -0.03%

  26-Feb Change 26-Feb Change

SET Index 1,834.18 26.12 25,709.27 399.28



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ประธานธนาคารกลางยโุรปสง่สญัญาณด าเนนินโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายตอ่ไป นายมารโิอ ้

ดรากี ้ประธานธนาคารกลางยโุรปกล่าวว่า เศรษฐกจิยโุรปอาจชะลอตัวยาวนานกว่าทีค่าดการณ์ไวก้อ่น

หนา้นี้ และท าใหจ้ าเป็นทีจ่ะตอ้งใชน้โยบายการเงนิแบบผ่อนคลายเพือ่สนับสนุนเศรษฐกจิต่อไป ทัง้นี ้

เศรษฐกจิยโุรปทีช่ะลอตัวจะท าใหอ้ัตราเงนิเฟ้อปรับตัวเพิม่ขึน้ไดช้า้ อยา่งไรก็ตาม เขายังคงเชือ่มั่นว่า

อตัราเงนิเฟ้อจะคอ่ยๆ ปรับตัวเพิม่ขึน้และเขา้สูร่ะดับเป้าหมายที ่2% ในทีส่ดุ 

 ยอดขายบา้นใหมข่องสหรฐัฯ ต า่กวา่ทีค่าดในเดอืนมกราคม จ านวนยอดขายบา้นใหมข่องสหรัฐฯ 

ในเดือนมกราคมอยู่ที ่5.93 แสนหลังต ่ากว่าที่ตลาดคาดการณ์ไวท้ี ่6.47 แสนหลัง อกีทัง้ยังต ่ากว่า

ตัวเลขในเดือนก่อนหนา้ซึง่อยู่ที่ 6.43 แสนหลังเช่นกัน ในดา้นการเตบิโต ยอดขายบา้นใหม่หดตัว

ตอ่เนือ่งเป็นเดอืนที ่2 ที ่-7.8%MoM sa ขณะทีต่ลาดคาดวา่ยอดขายจะกลับมาขยายตัว 3.5%MoM sa 

ยอดขายบา้นเดีย่วทีห่ดตัวตอ่เนือ่ง 2 เดอืนมสีว่นส าคัญทีท่ าใหย้อดขายโดยรวมลดลง โดยปัจจัยส าคัญ

เกดิจากอปุทานบา้นใหมไ่มเ่พยีงพอตอ่ความตอ้งการกดดันใหร้าคาบา้นปรับตัวสงูขึน้ อกีทัง้ตน้ทุนของ

บา้นปรับเพิม่ขึน้เชน่กนัจากการปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายอยา่งตอ่เนือ่งของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในชว่งที่

ผา่นมา ท าใหอ้ตัราดอกเบีย้จ านองเพิม่สงูขึน้ ดังนัน้ ตลาดจงึไมไ่ดม้องวา่ตัวเลขดังกลา่วสะทอ้นอปุสงค์

ในตลาดทีย่ า่แย ่ 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัลดลง อตัราผลตอบแทนอาย ุ2 ปีและอตัราผลตอบแทน
อาย ุ10 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 1.38% และ 2.54% ตามล าดับ  

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ลดลงปรบัลดลงทุกชว่งอายุ อัตราผลตอบแทนอาย ุ2 ปีลดลง 
2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.22% และอัตราผลตอบแทนอาย ุ10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.86% จาก
ตัวเลขยอดขายบา้นใหมท่ีอ่อ่นแอกวา่คาด 

Daily performance 

US New Home sale (%MoM) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิเฟ้อเศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีโ่นม้สูง
กวา่คาด ซึง่สง่ผลใหต้ลาดเริม่มกีารคาดการณ์เกีย่วกบัทา่ทขีองธนาคารกลางสหรฐัฯ ดา้นการทศิ
ทางการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในปีนีม้ากขึน้ ในดา้นนโยบายการคลงั รฐับาลสหรฐัฯ 
สามารถขยายการพิจารณาประเด็นเพดานหนี้สาธารณะออกไปไดอ้กี 1 ปี ปัจจยัเหล่านีอ้าจ
สนบัสนุนทศิทางของดชันคีา่เงนิดอลลารส์หรฐัฯ ไดบ้า้ง อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารอ์าจถูกกดดนั
จากเงนิยโูรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ จากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายยงักดดนั
เงนิดอลลารด์ว้ย ดา้นนโยบายการเงนิของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้
นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศทีย่งัฟ้ืนตวัไมเ่ต็มที ่ดา้นเงนิบาท คาดวา่ 
USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู 

• EUR/USD สงูขึน้ 0.18% มาปิดทีร่ะดับ 1.2317 ค่าเงนิยโูรแข็งค่าขึน้ภายหลังจากค าแถลงของนายมาริ
โอ ดราก ีประธานธนาคารกลางยโุรป ต่อเศรษฐกจิซึง่เป็นไปในทศิทางทีด่ ีแมว้่าจะยังไมส่ง่ผลสนับสนุน
อัตราเงนิเฟ้อก็ตาม นอกจากนี้ รายงานยอดขายที่อยู่อาศัยใหม่ของสหรัฐฯ ทีอ่อกมานอ้ยกว่าที่ตลาด
คาดการณ์ เป็นปัจจัยทีส่ง่ผลใหค้า่เงนิดอลลารอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัเงนิยโูร 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 106.93 คา่เงนิเยนออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD ปรับลดลง 0.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3968 คา่เงนิปอนดแ์ทบไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้ 

• คา่เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์น าโดยค่าเงนิวอนเกาหลแีละค่าเงนิเปโซ
ฟิลปิปินสซ์ ึง่แข็งคา่ขึน้ 0.52% และ 0.43% ตามล าดับ 

• USD/CNY ปรับลดลง 0.24% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.337 ค่าเงนิหยวนเคลือ่นไหวมาอยูใ่นระดับทีแ่ข็งค่ามาก
ทีส่ดุในรอบ 2 สปัดาห ์ทัง้นี ้ธนาคารกลางจนีไดป้รับลดคา่กลางมาอยูท่ีร่ะดับ 6.338 จากระดับ 6.348 ใน
วันศกุร ์

• USD/THB ลดลง 0.46% มาอยู่ที่ระดับ 31.32 ค่าเงนิบาทยังโนม้แข็งค่าต่อเนื่องและเคลื่อนไหว
สอดคลอ้งกบัคา่เงนิอืน่ในภมูภิาค สะทอ้นปรมิาณเงนิทนุไหลเขา้สทุธมิายงัตลาดพันธบตัร  
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Morning Daily

Spot 26-Feb-18 25-Feb-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.25 31.32 31.46 -0.46 30.80 31.20

USD/JPY 106.85 106.93 106.89 0.04 110.00 110.00

EUR/USD 1.2333 1.2317 1.2295 0.18 1.22 1.23

GBP/USD 1.3969 1.3968 1.3971 -0.02 1.39 1.39

USD/CNY 6.316 6.337 6.353 -0.24 6.400 6.400

USD/SGD 1.3149 1.3160 1.3195 -0.27 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,660 13,668 13,683 -0.11 13,450 13,350

USD/MYR 3.90 3.90 3.92 -0.40 3.95 3.93

USD/PHP 51.93 51.86 51.90 -0.08 51.20 51.15

USD/KRW 1,070 1,073 1,079 -0.52 1,075 1,069

USD/TWD 29.22 29.23 29.30 -0.25 29.35 29.25

AUD/USD 0.787 0.79 0.784 0.15 0.78 0.78

USD/CHF 0.94 0.94 0.94 0.20 0.95 0.95

JPY/THB 29.24 29.29 29.43 -0.50 28.00 28.36

EUR/THB 38.53 38.57 38.68 -0.28 37.58 38.38

GBP/THB 43.65 43.74 43.96 -0.48 42.81 43.37

CNY/THB 4.95 4.94 4.95 -0.22 4.81 4.88

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 

Source: BOT and Kbank calculation as of  23 February, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  20/02/2018  21/02/2018  22/02/2018  23/02/2018  26/02/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 199.9 1,693.9 3,470.5 1,941.1 829.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 825.9 743.2 231.6 463.3 589.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -626.1 950.7 3,238.9 1,477.8 239.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 4,133.8 2,861.8 2,257.6 75.8 1,359.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 996.7 1,848.0 2,549.7 1,343.6 1,156.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 3,137.1 1,013.8 -292.1 -1,267.8 203.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 3,849.4 2,803.4 2,141.4 165.2 2,513.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,127.0 1,550.1 2,011.0 141.9 1,306.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 2,722.4 1,253.3 130.4 23.3 1,207.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 3,653.0 -337.6 -970.7 -994.5 -1,198.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,580.4 3,555.3 4,047.9 1,227.8 2,848.5

Total Net Trade: Total (Thailand) 5,233.4 3,217.7 3,077.2 233.3 1,649.9

Expired Bond (T) (Thailand) 450.0 0.0 4,852.0 4,258.9 25.0

Net Flow (Thailand) 4,783.4 3,217.7 -1,774.8 -4,025.6 1,624.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 181,680.8 181,345.3 175,527.3 165,595.4 164,368.3 -1,227.1 -17,312.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 716,356.3 719,809.1 723,816.1 730,297.7 733,020.8 2,723.1 16,664.4

Total Holding (Thailand) 898,037.1 901,154.4 899,343.4 895,893.1 897,389.0 1,495.9 -648.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 4,852.0 4,258.9 25.0 100.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกมุภาพนัธ ์2018 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB18220A : 20,000 
20,000 

5 

TB18307B : 12,500 

6 

CB18510B : 30,000 

CB18809A : 30,000 

7 

LB466A : 12,000 

8 9 

BOT202A : 15,000 

CB18227A : 20,000 119,500 

12 

TB18314C : 10,000 

13 

CB18517B : 30,000 

CB18816A : 30,000 

CB18D06A : 60,000 

14 15 16 

CB18306A 
150,000 

19 

TB18321C : 10,000 

20 

CB18823A : 30,000 

CB18524B : 30,000 

21 

LB316A : 12,000 

22 

BOT202B : 40,000 

23 

122,000 

26 

TB18328C : 10,000 

27 

CB18531B : 30,000 

CB18830A : 30,000 

28 

LB22DA : 30,000 
100,000 

        Total 511,500 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


